Notat og teknisk analyse vedr. Fidelity Select Gold Portfolio (ticker: FSAGX)

Er guld altid den sikre havn?

Det spgrgsmal er interessant at kikke neermere pa. For at belyse dette er det vigtigt med en lang
historik og jeg har hentet falgende facts om ovennaevnte selskab, som jeg vil kikke pa, via ChatGPT:

Hvad er FSAGX?

FSAGX er en aktiebaseret investeringsfond (mutual fund) under Fidelity, med fokus pa guld og
relaterede virksomheder. imstitutionalfidel... +2

Dens objective (investeringsmal) er “capital appreciation” (kapitalvaekst). T varkes +2

Under normale forhold investerer fonden mindst 80 % af sine aktiver i veerdipapirer (aktier) i
virksomheder, der primaert beskaeftiger sig med guldrelaterede aktiviteter — fx minedrift, forarbejdning,
handel med guld — samt i fysisk guld (guldbarre, menter) og andre sedle metaller.  ¥ahoo Finance +3
Derudover kan fonden gennem et datterselskab investere op til ca. 25 % af aktiverne i guld og andre
sdle metaller.  #1markets +1

Fonden er “non-diversified” i den forstand, at den i hgj grad fokuserer pa én sektor (sdelmetaller /

guld), hvilket giver hgjere sektor-koncentration. 7 Marksis -2

Nagletal og egenskaber

Parameter Vaerdi / beskrivelse
Net udgift (expense ratio) Ca. 0,70 %  FT Markets +3
Risiko Haj, fordi veerdien steerkt pavirkes af eendringer i ravarepriser (guld) og aktier i

guldrelaterede virksomheder

Omseettelighed Daglig prisseetning (fondens NAV aendres dagligt) T Markets <2

Geografisk fordeling Stort fokus pa virksomheder uden for USA — fonden har mange ikke-

amerikanske aktier. T Markets <2

Top 5 beholdninger (eksempler) Agnico Eagle Mines, Newmont, Wheaton Precious Metals, Franco-Nevada, Barrick

Gold. FT Markets

Fordele og risici

Fordele:

®

Eksponering mod guld og guldrelaterede virksomheder, som nogle investorer ser som en “sikring” mod
inflation eller finansiel ustabilitet.

Potentiel hgj vaekst, hvis guldprisen stiger og guldminers aktier klarer sig godt.

Fokus og specialisering i en sektor kan give muligheden for outperformance, hvis forholdene er

gunstige.

Risici:

L ]

®

Steerk volatilitet: Guldpriser kan falde dramatisk, hvilket slar igennem pa fondens veerdi.

Hej sektor-koncentration: Hvis guld- og sedelmetalsselskaber klarer sig darligt, er der ikke meget
“buffer” fra andre sektorer.

Ombkostninger: En expense ratio pa omkring 0,70 % kan vaere relativt hgj, iszer i tilfzelde hvor afkastet er
begrzenset.

Afhaengighed af ravarepris og globale makroforhold (valutakurser, ravareefterspergsel etc.).

Maij Invest har for ikke sa leenge siden lavet en ETF, der grundleeggende minder en del om ovenneevnte.
Jeg har dog ikke neermere analyseret forskellene. Skattemaessigt skal man veere opmaerksom pa, at
eks. Maj Invest “guld” ETF er lagerbeskattet, hvilket har betydning ved investering for frie midler.



Narjeghar valgt Fidelity Select Gold Portfolio for at bruge den tilatanalysere p4, sa er det fordi den har
en meget lang tidshorisont, faktisk foreligger der kurser tilbage til 1985, som det er muligt at beregne
pa.

Lad os prave at kikke pa, om guld ogsa er ”den sikre havn”. Vi starter med at kikke pa en graf fra
31.12.1986 —31.12.1988. Bade Fidelity Select Gold Portfolio og Nasdag100 er pr. den 31.12.1986

indekseret til 100 og vi kan se, at veerdien af "guldaktien” stiger veesentlig mere end Nasdaq100
indexet, indtil oktober 1987

Den 19. oktober 1987 er ogsa kendt som ”Black Monday”, da aktierne styrtdykkede og Dow Jones faldt
22% pa én dag.

Arsagen til at guldaktien ogsé faldt er, at investorerne efter det store fald, stod over for akutte margin
calls og derfor skulle bruge kontanter. Samtidig steg dollaren, hvilket sveekker guldet, da det typisk
handles i USdollar.

Mange var derfor ngdt til at seelge alt hvad de havde for at skaffe likviditet.

Det var med andre ord ikke fordi tilliden til guld blev mindre, men af simpel ngd.

Figur 1:

Sammenligning af index for
Fidelity Select Gold Portfolio og
Nasdaq100 index

200,00

180,00

160,00

140,00

120,00

100,00

80,00

60,00

40,00

20,00

0,00

o 2 A A A 2 A A A\ A A\ Al 2\ Co] v ue) & v ve) o] > ve) o %]
G . S L A L P . S S S ST V- A U G P O g L. G g
¥y & F F§ QT @ T T 8 9§ F O E F O F§ S W

o Y o o o & of Y o o Y o g Yy o T Y g o oy oY o ay o oY

—Fidelity Select Gold Portfolio = ——Nasdaq100index

Figur 2:
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Pa samme made er der sket en indeksering til 100 pr. den 31.12.1999 og frem til udgangen af 2002.

Der er lidt variationer i udsvingene indtil omkring slutningen af ar 2000, hvor begge ligger omkring ca
80, men da sa Dot Com krakket” tog fart i 2001, ser vi virkelig effekten af sikker havn.

Nasdaq100 indexet fik det starste fald med over 80% fra toppen i marts 2000 til udgangen af 2002. |
samme periode steg guldaktien med knap 70% og var derfor en klar modveegt til aktierne.

Medio 2002 falder guldprisen maerkbart. Arsagen var en midlertidig styrkelse af dollaren og
gevinsthjemtagning efter de store stigninger. Samtidig var tilliden til aktiemarkedet s smat ved at
indfinde sig igen og det medfarte salg af guld. Det holdt dog ikke og som man kan se af grafenii figur 2,
sa var faldet i guldaktien ret kortvarig. Det tabte terreen var stort set vundet tilbage ved udgangen af
2002.

Den sidste graf jeg vil kikke neermere pa er forlabet under finanskrisen i 2008. Figur 3.



Igen er guldaktien og Nasdaq100 indekseret til 100 pr. slutningen af 2006. | begyndelsen af 2008 var
guldprisen hgj, faktisk i rekordhgjde. Igen ser vi det samme billede som i 1987. Pa grund af at skulle
imadekomme margin calls, blev investorerne igen ngdt til at seelge i panik og pa grund af manglende
likviditet. Igen var der ikke et udtryk for mistillid til guld. Det viser de senere stigninger ogsa. Der skete
en stigning i investorerne sggning mod amerikanske statsobligationer, hvilket styrkede Usdollar og
dermed svaekkede guldprisen.

Samtidig styrtdykkede priserne pa ravarer, hvilken ogsa var medvirkende til at sveekke guldet.
Det var dog relativ kortvarigt. Nasdaq100 indexet sluttede efter de tre ar fra index 100 til index 107,39,

I den tilsvarende tre ars periode voksede guldaktien fra 100 til 141,51.

Figur 3:
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| det falgende har jeg udarbejdet en teknisk analyse over den farnaevnte Fidelity Select Gold Portfolio
aktie.

Analysen er udarbejdet for en ret lang periode pa neesten 39 ar.
Den anvendte modeltype er en cyklusmodel, hvor de bedste gennemsnitlige cyklusser er beregnet.
Algoritmen der anvendes, er en ny type som jeg selv har udviklet og som er testet igennem flere ar.

Hvis man laver en cyklusanalyse, der baserer sig pa de bedste glidende gennemsnit, sa vil resultatet
naesten altid veere, at resultatet bliver veesentlig darligere samlet set og der gennemfgres veesentlig
flere handler, end det er tilfeeldet med den anvendte algoritme.

oW
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Teknisk analyse af:

Fidelity Select Gold Pt

For perioden: 31-12-1986 til 13-10-2025
Laengde antal ar: 38,8

Valuta: usD

Isin fondskode: US3163907807

Anvendt modeltype: PROFIT Cyklusmodel

Udarbejdet: 14-10-2025



Nedenfor ligger en beregning pa:

Venstre side illustrerer udviklingen i indexet for den pageeldende aktie, hvis man havde investeret i
aktien den sidste bgrsdag i 1986 og ligget passivt i den indtil den 13.10.2025.

Tilsvarende i hgjre side kan man se udviklingen hvis man havde brugt Profit analysemodellen til at
risikostyre sin investering.

Der kommer senere i analysen en oversigt over de foretagne handler efter modellen.

Som man kan se, sa er der perioder hvor man ligger kontant. Der er ikke indregnet forrentning af
kontantindestaende.

Modellens leengde gar, at ndr man gar fra et salgssignal til et kebssignal, sé varer det noget tid inden
kebssignalet dannes og det kan godt koste pa det enkelte ars afkast. Man kan se det af
sammenligningerne.

Til gengeeld er den samlede forskel fra start til slut ret veesentlig.
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Sammenligning af arligt afkast - passiv eller aktiv investering med den anvendte modeltype
Analyse af: |F|de||ty Select Gold Pt |

Passiv investering: Aktiv investering

Annualiseret afkast for hele analyseperioden: 6,42 % Annualiseret afkast for hele analyseperioden: 823 %

(Investering pa 100 enheder er vokset til) (Investering pa 100 enheder er vokset til)

Ultimo saldo arenes afkast arenes afkast Ultimo saldo arenes afkast arenes afkast
ar usD UsD % ar uUsD usD %

1 2025 1.117,11 610,31 120,42 % 2025 2.147,87 1.173,43 120,42 %
2 2024 506,80 65,98 14,97 % 2024 974,43 42,94 461 %
3 2023 440,82 -1,65 0,37 % 2023 931,50 0,00 0,00 %
4 2022 442 .47 -68,87 -13,47 % 2022 931,50 0,00 0,00 %
5 2021 511,34 -59,59 -10,44 % 2021 931,50 -60,95 -6,14 %
6 2020 570,93 120,82 26,84 % 2020 992,45 210,03 26,84 %
7 2019 450,10 117,94 35,51 % 2019 782,42 68,13 9,54 %
8 2018 332,16 -49,69 -13,01 % 2018 714,28 0,00 0,00 %
5 2017 381,86 30,31 8,62 % 2017 714,29 59,40 9,07 %
10 2016 351,55 112,99 47,36 % 2016 654,89 15,25 2,38 %
11 2015 238,56 -51,96 -17,89 % 2015 639,63 0,00 0,00 %
12 2014 290,52 -27,01 -8,51 % 2014 639,63 0,00 0,00 %
13 2013 317,53 -336,08 51,42 % 2013 639,63 0,00 0,00 %
14 2012 653,61 -92,78 -12,43 % 2012 639,63 0,00 0,00 %
15 2011 746,39 -145,77 -16,34 % 2011 639,63 -121,62 -15,98 %
16 2010 892,16 232,58 35,26 % 2010 761,25 198,45 35,26 %
17 2009 659,59 181,44 37,95 % 2009 562,80 154,82 37,95 %
18 2008 478,14 -123,30 -20,50 % 2008 407,98 -105,21 -20,50 %
19 2007 601,44 119,18 24,71 % 2007 513,19 101,69 2471 %
20 2006 482,27 97,32 25,28 % 2006 411,50 83,04 25,28 %
21 2005 384,95 111,13 40,59 % 2005 328,46 94,83 40,59 %
22 2004 273,81 -29,69 -9,78 % 2004 233,64 -25,33 -9,78 %
23 2003 303,51 73,81 32,14 % 2003 258,97 62,98 32,14 %
24 2002 229,69 29,50 64,31 % 2002 195,99 76,71 64,31 %
25 2001 139,79 28,04 25,09 % 2001 119,28 7,36 6,58 %
26 2000 111,75 -24,74 -18,13 % 2000 111,92 0,00 0,00 %
27 1999 136,49 10,52 8,35 % 1999 111,92 0,00 0,00 %
28 19398 125,98 -11,96 -8,67 % 1998 111,92 0,00 0,00 %
29 1997 137,94 -89,48 -39,35 % 1997 111,92 -14,81 -11,69 %
30 1996 227,42 37,73 19,89 % 1996 126,73 21,02 19,89 %
31 1995 189,69 19,18 11,25 % 1995 105,70 10,68 11,24 %
32 1994 170,52 -31,34 -15,53 % 1954 85,02 -17,46 -15,53 %
33 1993 201,86 88,87 78,65 % 1993 112,48 16,61 17,33 %
34 1992 112,99 -3,51 -3,01 % 1992 95,87 -4,17 417 %
35 1991 116,49 -7,63 6,15 % 1991 100,04 0,00 0,00 %
36 19%0 124,12 -25,77 -17,19 % 1990 100,04 -30,72 -23,49 %
37 1989 149,90 27,01 21,98 % 1983 130,76 14,71 12,68 %
a8 1988 122,89 -17,53 -12,48 % 1988 116,05 -8,05 6,89 %
a9 1987 140,41 40,41 40,41 % 1987 124,10 24,10 24,10 %
40 1986 100,00 1986 100,00




Standardafvigelser erinteressante for at se hvor man ligger statistisk set. Ikke at man umiddelbart kan
bruge det direkte, men det fortaeller lidt om der er ved at veere taendt rgde lamper.

For hele perioden er 3 x standardafvigelser overhaleti 4,2% af tilfeeldene.
For den seneste ca. 10 ars periode er 3 x standardafvigelser overhalet i 6,2% af tilfeeldene.

P.t. ligger 3 x standardafvigelsen med en afstand pa 9,2%, sa vi er ved at vaere passende oppe i det rade
felt, hvor forngden agtpagivenhed bar forekomme. | alle tilfeeldene er der benyttes 3 ars
standardafvigelser.
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|Fidelity Select Gold Pt
27-11-2015 =

3 &rs standardafvigelser

Analyse af:
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—— Kursdata

— 2 x standardafvigelsen -

-3 x standardafvigelsen

Ekspon. (Kursdata)

Alle standardafvigelser er 3 ars standardafvigelser.
Seneste kurs i forhold til 2 x standardafvigelse:
Seneste kurs i forhold til 3 x standardafvigelse:

29,6% over standardafvigelsen
9,2% over standardafvigelsen

| perioden, som anfert i grafen, fra 27-11-2015 - 13-10-2025
| ovennasvnte periode er 2 x standardafvigelse overskredet i:
| ovennaevnte periode er 3 x standardafvigelse overskredet i:

15,9% af tilfeldene
6,2% af tilfeeldene

| HELE analyseperioden, som er frs 31-12-1986 - 13-10-2025
| ovennaevnte periode er 2 x standardafvigelse overskredet i:
| ovennasvnte periode er 3 x standardafvigelse overskredet i:

13,8% af tilfeeldene
4,2% af tilfeeldene

I nedenstaende ser vi antallet af bne gaps. Et gap opstar, nar der er et hul” i handlerne, hvor papiret

ikke bliver handlet.



Mansiger, at dbne gaps over tid skal lukkes. De fleste gaps bliver lukket efter kort tid, men jeg har ikke
kunnet finde nogen dokumentation for, hvorvidt laengere varende gaps bliver lukket.

Ved meget store gaps pa 10% eller mere, ser man dog ofte at de lukkes pa et tidspunkt.
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Analyse af: |Fidelity Select Gold Pt

ABNE gaps

Max. 5 stk. seneste gaps, op til to ar tilbage. Aktuel dagskurs:

kursspa=nd fra-til %

nr. dato

[Den, 13-10-2025 : 54,18 USD |

2 09-10-2025 54,55 52,14 4,6%

dagskursen ligger under gappet
dagskursen ligger over gappet
dagskursen ligger i selve gappet

Grgn markering=

Ingen markering=

Kursudvikling candle
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Her ser vien analyse af forskellene pa afkast for forskellige perioder gennem de seneste 10 ar, samt en
sammenligning af de bedste og vaerste 5 ars perioder, afhaengig af om man har investeret passivt eller

handlet efter modellen.



Modellens sammensaetning gar, at der ikke kan beregnes en prognose pa et salgssignal, nar der sker

en negativ udvikling.

Det kan man derimod, hvis man benytter SMA = Simple Moving Average eller simpelt glidende

gennemsnit.

Disse prognoser med SMAVvilsnarest blive indbygget i modellen de forskellige aktieindex, obligationer

og bitcoin.

Nggletal sammenligning

Analyse af: Annualiseret afkast pr. den 13-10-2025
Fidelity Select Gold Pt ATD 1ar 3&r 5&r 10 ar
% % % % %
Aktiv PROFIT 120,42 96,73 32,11 14,71 12,88
Passiv investering 120,42 96,73 44,68 12,42 15,30
Passiv Aktiv
investering PROFIT
% %
Passiv investering - periodens bedste 5 ar Nr. 1 2025 120,42 120,42
og resultaterne samme periode for den aktive Nr. 2 1993 78,65 17,33
model. Nr. 3 2002 64,31 64,31
Nr. 4 2016 47,36 2,38
Nr. 5 2005 40,59 40,59
Passiv Aktiv
investering PROFIT
% %
Passiv investering - periodens darligste 5 ar Nr, 1 2013 -51,42 0,00
og resultaterne samme periode for den aktive Nr, 2 1997 -39,35 -11,69
model. Nr. 3 2008 -20,50 -20,50
Nr. 4 2000 -18,13 0,00
Nr. 5 2015 -17,89 0,00
Seneste tekniske signal: Seneste signal dage siden signal kurs ved signal dato Udvikling siden signal
|PROFIT | Keb | 525 \ 23,38]  06-05-2024] 131,74 |%
Prognose for nyt signal: Zndretsignal  bersdage til nyt signal ugedag dato

|Der kan ikke beregnes prognose for modellen

Her servi en oversigt over handler, som de er foretaget ved brug af modellen.



Narman kgber skal prisen helst have vaeret lavere end seneste salgspris, tilsvarende skal salgsprisen
helst have veeret hgjere end den tidligere kesbspris. Det er almindeligt ksbmandsskab.

Sker det modsat, ja sa er der tale om et fejlsignal og det vil altid forekomme.
Til gengeeld er fejlsignalerne oftest ret sma, hvor de korrekte signaler typisk er vaesentlig starre.

Ved alle handlerne er der indregnet en handelsomkostning pa 0,5% pr. handel. Det deekker kurtage pa
0,2%, samt valutavekslingsgebyr pa 0,3%. Valutagebyret kan undgdes ved at benytte en valutakonto,
mensé har mantilgengeeld den fuldt kursrisiko. Handler manf.eksi US$, sé ville deti 2025 have veeret
en dyr lgsning.

Aktie: Fidelity Select Gold Pt
Anvendt model: PROFIT Udvikling %
Signaldatoer: Saldo, start=100 Handelskurs Signaler siden signal
Handler 13-10-2025 2.147,87 54,18 131,74
1 06-05-2024 926,86 23,38 -10,49
2 08-07-2021 931,50 26,12 31,72
3 10-12-2019 710,74 6,10
4 28-03-2017 714,29 12,79
5 29-03-2016 636,45 -54,65
6 27-12-2011 639,63 477,25
7 29-08-2001 111,36 -35,34
8 14-10-1997 111,92 21,16
9 03-06-1993 92,84 50,75
10 04-01-1993 93,30 -5,80
11 29-10-1992 99,54 179
12 26-10-1990 100,04 -12,93
13 06-09-1989 115,47 0,31
14 27-05-1988 116,05 17,22
15 22-01-1987 99,50 | | |




Hvis vi nu drister os til at komme med en prognose pa, hvad den pageeldende guldaktie kunne veere
veerd om f.eks 5 ar ?

Det er en farlig gvelse, men her voves forsgget.

Nedenfor kan med se det gennemsnitlige annualiserede afkast for de seneste 5 ar + indeveerende ar,
de seneste 10 ar + indevaerende ar, samt for hele perioden.

Det vilikke veere realistisk at basere en fremtidig udvikling, der tager udgangspunkt i de seneste store
stigninger, sa jeg har lavet en fremskrivning (geet), der baserer sig pa et gennemsnitligt afkast pr. ar pa
10%.

Hvis det holder vand, hvad det naeppe ggar, sa vil 100 US$ fra den 13.10.2025 og til udgangen af 2030
veere vokset til 164 US$.
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Analyse af: |Fidelity Select Gold Pt

Historiske afkast er ikke nogen garanti for fremtidige afkast.

Den historiske udvikling kan imidlertid godt vaere retningsgivende for den fremtidige udvikling, blot

skal resultaterne tages med alle mulige forbehold.

Nedenfor ses eksperimentet med at fremskrive selskabets aktiekurs, med baggrund i selskabets langsigtede
historiske udvikling.

Selskabet har fglgende afkasthistorik pr. den: 13-10-2025
Indevaerende ar plus forudgaende 5 ar, et gennemsnitligt arligt afkast pa: 17,0%
Indevzerende ar plus forudgdende 10 ar, et gennemsnitligt arligt afkast pa: 13,3%
Indevaerende ar plus forudgdende 38 ar, et gennemsnitligt arligt afkast pa: 6,4%
Matematisk fremskrivning af aktiekursen for selskabet, der baserer sig pa fglgende historiske afkast:
Der er benyttet en individuel sats til beregning af kursmalet pa: 10,0%
usb
Seneste lukkekurs den 13-10-2025 54,18
Teoretisk afkast/ Teoretisk Teoretisk Teoretisk
Fremskrivning af afkast og fremtidige kurser kurstillaeg kurs ultimo veerditilvaekst index
2025 (100 / 12 * 2+ 54,18 /100 )= 0,90 55,08 2025 2% 102
2026 (10,0 * 55,08 /100 )= 5,51 60,59 2026 12% 112
2027 (10,0 * 60,59 /100 )= 6,06 66,65 2027 23% 123
2028 (10,0 * 66,65 /100 )= 6,67 73,32 2028 35% 135
2029 (10,0 * 73,32 /100 )= 7,33 80,65 2029 49% 149
2030 (10,0 * 80,65 /100 )= 8,06 88,71 2030 64% 164

Afrundinger i beregningerne kan forekomme.
| de historiske afkast er der taget hajde for aktiesplit og evt. udbetalt udbytte er medregnet.

Indevaerende ar er fremskrevet med antal hele maneder.



Det er med guldaktier som med andre investeringsprodukter, at investeringen skal foretages med
omhu og omtanke, da der altid kan forekomme en reaktion, som man ikke lige havde forestillet sig.

Som det ser ud nu, er der formentlig gode chancer for at guldet stiger yderligere, men der kan nemt
komme korrektioner undervejs. Veer forberedt pa det.

S3 derfor en afslutning med nedenstaende rad.
Breedstrup, den 14.10.2025

Winnermomentum.com
Finn Mgrk Hansen

4
&>
:

b i
winREImomentum.com

Husk !

Markedet har altid ret.

derfor

"Be careful out there"

Disclaimer:

Denne analyse er udarbejdet pa baggrund af historiske data og historiske afkast er ingen
garanti for fremtidige afkast.

Derfor er analysen heller ikke nogen opfordring til hverken at kgbe eller saelge det
pagaldende papir.

Jeg ejer ikke selv aktier i selskabet.

Disclaimer:
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Generelle vilkar.

Analyser, der udarbejdes med en slutdato tilbage i tiden, er udarbejdet som om slutdatoen er idag. Dvs. eksempelvis
afkast ar til dato og alle annualiserede afkast 1, 3, 5 og 10 ar er beregnet som om slutdatoen var d.d.

Handler, der foretages af de aktive strategier, handles til dagens slutkurs samme dag som signalet gives. Alle
modelberegninger er foretaget pa baggrund af dagskurser.

Alle analyser starter med et salgssignal, dvs. der bliver ikke foretaget kob for den pagaeldende model danner et
kebssignal.

Derfor kan det forekomme, at analyser pa det samme papir kan give forskellige resultater i start- og slutaret.

I alle handler er omkostninger fratrukket, med den anfarte sats, pa samme made, som hvis handelen var foretaget
gennem et pengeinstitut eller bersmaegler. Der er udarbejdet en dag til dag konto og depotopgerelse for alle bersdage i
analyseperioden. Der er ikke medregnet nogen kontorente.

For udenlandske aktier er beregningerne foretaget i det pagaldende papirs valuta jvfr. analysen.

Disclaimer og vilkar for brug

Lees venligst disse vilkar omhyggeligt. Brug af denne rapport i sin helhed er kun tilladt pa nedenstaende vilkar.

Indholdet er formuleret i overensstemmelse med dansk lovgivning og er ikke n@dvendigvis i overensstemmelse med
lovgivningen i andre lande.

For kunder bosat i USA, Storbritannien, Nordirland eller andre lande.

Oplysninger i rapporten er ikke beregnet pa videregivelse til eller brug af personer i jurisdiktioner og lande, hvor sadan
videregivelse eller brug ville vazre i strid med gazldende lovgivning.

Oplysninger i rapporten og oversigterne er saledes ikke henvendt til eller beregnet pa 'US persons’ som defineret i
United States Securities Act af 1933 med aendringer og United States Securities Exchange Act af 1934 med andringer.
Oplysninger i rapporten og oversigterne er alene beregnet pa personer, som i kraft af deres erhverv beskaeftiger sig med
investering, og ikke pa private investorer i Storbritannien og Nordirland.

Oplysninger i rapporten og ansvarsbegransning

Oplysninger i rapporten og oversigterne er alene til orientering og er udelukkende baseret pa historiske oplysninger.
Oplysningerne kan ikke opfattes som et tilbud eller opfordring til at give tilbud om salg eller udstedelse af kab af
produkter og ydelser udarbejdet af Winnermomentum.

Winnermomentum har efter bedste evne bestrabt sig pa at sikre, at oplysningerne og funktionerne i rapporten er
fuldstaendige og korrekte, men kan ikke garantere dette og patager sig intet ansvar for fejl, stavefejl og udeladelser.
Winnermomentum er heller ikke ansvarlig for hensigtsmasssigheden af oplysningerne og indholdet i rapporten.
Oplysningerne i rapporten og oversigterne er publiceret af Winnermomentum pa baggrund af oplysninger modtaget fra
kilder, der anses for trovaerdige, men oplysningerne er ikke uafhaengigt bekraeftet.

Oplysninger, beregninger, vurderinger og estimater angivet i rapporten kan ikke betragtes som investeringsanbefalinger
eller opfordring til at investere. De nazvnte oplysninger mv. kan heller ikke betragtes som anbefalinger eller radgivning af
juridisk, regnskabsmaessig eller skattemaessig karakter i forbindelse med konkrete investeringer. Winnermomentum kan
ikke holdes ansvarlig for tab forarsaget af kunders dispositioner - eller mangel pa samme - pa baggrund af ovennasvnte
oplysninger.

En kunde er altid selv ansvarlig for den gkonomiske konsekvens af sine investeringer. Hverken afkastberegninger eller
historiske bars- og investeringsdata er udtryk for nogen garanti for fremtidige resultater.

Kursinformation

Kurser, satser, og belpbsangivelser, der publiceres i rapporten, er alene til orientering og er indikative, medmindre andet
er angivet. Sadanne kurser, satser og belabsangivelser er ikke nedvendigvis de samme som ville gaelde for nye
transaktioner eller eksisterende positioner. Brugere skal altid kontrollere gaeldende kurser, satser og belsbsangivelser,
for en transaktion gennemferes.

Links til andre sites

Rapporten kan give adgang til andre sites, som er underlagt egne vilkar for brug. Disse vilkar findes pa det enkelte site.
Sitet kan ogsa give adgang til tredjemands website via relevant links eller tilbyde eller praesentere produkter,
serviceydelser og information fra tredjemand. Worldstockinvestor har ikke gennemgaet og kan ikke geres ansvarlig for
indholdet af websites, der er ejet af andre, herunder produkter og serviceydelser udbudt af andre end
Winnermomentum.

Hverken Winnermomentum eller dens ledelse eller ansatte patager sig noget ansvar for tab, direkte eller indirekte, eller
tab som folge af tilgengelighed eller brug af rapporten.

Ejendomsret og immaterielle rettigheder

Winnermomentum er ophavsmand til materiale, der offentliggeres i rapporten. Winnermomentum forbeholder sig
ejendomsret, copyright, varemaerkeret og enhver anden immaterialret til sitet samt produkter og serviceydelser naavnt
pa sitet, medmindre det er angivet, at sddanne rettigheder tilherer tredjemand.



